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/ Ausgangspunkt

„Der Aufsichtsrat hat die Geschäftsführung [des Vorstands] zu überwachen.”§ 111 Abs. 1 AktG

„Vorstandsmitgliedern gegenüber vertritt der Aufsichtsrat die Gesellschaft gerichtlich und 
außergerichtlich.”§ 112 AktG

„Für die Sorgfaltspflicht und Verantwortlichkeit der Aufsichtsratsmitglieder gelten § 93 […} über die 
Sorgfaltspflicht und Verantwortlichkeit der Vorstandsmitglieder und § 15b der Insolvenzordnung 
sinngemäß.“

§ 116 AktG
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Ausgangsfall

LG Bielefeld, Urt. v. 16.11.1999 – 15 O 91/98 („Balsam“)
 vgl. Pielorz/Sieg, PHi 2000, 77; Sieg, VP 5/2001, 83

 Massive Compliance-Verstöße und Bilanz-Fälschungen des Vorstands, die zur Insolvenz der AG geführt haben

 Insolvenzverwalter nimmt gezielt ein AR-Mitglied auf Schadensersatz in Anspruch wegen unterlassener Aufklärung nach 
Sonderwissen

 Keine D&O-Versicherung (bekannt gewesen)

 Vergleich im Rahmen des Berufungsverfahrens
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Der Ur-Knall

BGH, Urt. v. 21.04.1997 – II ZR 175/95 („ARAG/Garmenbeck“)
 vgl. Grooterhorst, ZIP 1999, 1117
 vgl. P.-O. Faßbender, ZGR 2015, 501
 vgl. BGH, Urt. v. 08.07.2014 – II ZR 174/13 (Freistellung von Geldauflagen)
 vgl. OLG Hamm, Urt. v. 06.04.2022 – 8 U 73/12 (Arcandor)

 Pflicht des AR, Schadensersatzansprüche gegen Vorstandsmitglieder zu prüfen und geltend zu machen

 Abwägung aller relevanten Gesichtspunkte im Interesse des Unternehmens

 Ggf. eigene Haftung des AR
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AR-Haftung für unternehmerische Entscheidungen

BGH, Urt. v. 11.12.2006 – II ZR 243/05

Zustimmungsvorbehalte des AR für unternehmerische Entscheidungen des Vorstands

 Geltung der für die Vorstandshaftung entwickelten Maßstäbe (Business Judgment Rule)

Weitere, umfassende Rechtsprechung

 BGH, Urt. v. 01.12.2008 – II ZR 102/07 
(unbesichertes Darlehen im faktischen Konzern – unbesichertes, kurzfristig rückforderbares Upstream-Darlehen durch eine 
abhängige AG – „MPS“)

 BGH, Urt. v. 20.09.2011 – II ZR 234/09 
(Überwachungspflichten – fehlerhafte Festsetzung einer untauglichen Sacheinlage – „Ision“)

 BGH, Beschl. v. 26.11.2015 – 3 StR 17/15 
(§ 266 StGB – Übernahme von Bürgschaftsverpflichtungen)

 OLG Düsseldorf, Urt. v. 06.11.2014 – I-6 U 16/14 
(Kauf eines Gesellschaftsanteils unter Wert ohne angemessene Prüfung der wirtschaftlichen Verhältnisse)
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AR-Haftung wegen Verletzung von Legalitätspflichten – insbesondere 
Pflichten in der Krise (Insolvenzantrag )
BGH, Urt. v. 16.03.2009 – II ZR 280/07 (Pflichten des AR bei Feststellung der Insolvenzreife)

 Hinwirken darauf, dass Vorstand rechtzeitig einen Insolvenzantrag stellt und keine Zahlungen leisten, die mit der Sorgfalt eines
ordentlichen und gewissenhaften Geschäftsleiters nicht vereinbar sind.

 Bei Verstoß: Schadensersatzpflicht auch des AR

OLG Hamburg, Urt. v. 06.03.2015 – 11 U 222/13

Haftung des AR in der Insolvenz für verbotswidrig eingezogene Forderungen



/

7

Außenhaftung des Aufsichtsrats – gegenüber Aktionären

OLG Düsseldorf, Urt. v. 23.06.2008 – I-9 U 14/08

 Schadensersatzpflicht des AR-Vorsitzenden

 unmittelbar gegenüber Aktionären

 wegen hinsichtlich des Vorstands veranlasster sittenwidriger und betrügerischer Kapitalerhöhungen

 wenn AR bei dringendem Verdacht die sich ihm bietende Möglichkeit, sich  Klarheit zu verschaffen, bewusst nicht wahrnimmt.



/

Dr. Oliver Sieg 
Rechtsanwalt 
Partner 

+49 211 49986220 
oliver.sieg@noerr.com 


	Haftungsgefahren für Aufsichtsräte in unsicheren Zeiten
	Ausgangspunkt
	Ausgangsfall
	Der Ur-Knall
	AR-Haftung für unternehmerische Entscheidungen
	AR-Haftung wegen Verletzung von Legalitätspflichten – insbesondere Pflichten in der Krise (Insolvenzantrag )
	Außenhaftung des Aufsichtsrats – gegenüber Aktionären
	Foliennummer 8

